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1. lefinancement d'une start-up de biotechnologie
2. Lefonctionnement d'un fonds de capital-risque
3. Bpifrance, uninvestisseur clé pour le secteur Biotech

4. LU'environnement financier actuel pour les sociétés Healthtech
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1. LEFINANCEMENT D'UNE START-UP BIOTECH

Une start-up biotech développe des médicaments innovants.

Le développement d’'un médicament est trés long (8-10 ans) et risqué (un candidat
médicament en préclinique a peu de chances d’atteindre le marché).

Elle doit investir des montants significatifs pour développer de potentiels
médicaments, alors qu’elle est structurellement déficitaire (pas de chiffre d’affaires).
Elle ne peut donc pas recourir au financement par de la dette.

La start-up doit recourir a des augmentation de capital (émission d’actions nouvelles
souscrites par des investisseurs) pour financer ses activités.

Une société biotech se finance donc auprés d’investisseurs capables de prendre des
risques importants sur des durées longues => capital-risque.

Nécessité de perspective de plus-value importante en cas de succes de
développement du médicament (CA, marge, durée de monopole d’exploitation) pour
rémunérer le risque
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1. LEFINANCEMENT D'UNE START-UP BIOTECH

2-5 ans 1-2 ans 1-2 ans 2-3 ans 2-3 ans 1an

10-20 M€ 2-10 10-50 M€ 20-400 M€
M€

Subventions publiques
qq k€ - qgs M€

Business Angels
qq k€ - qqs M€

Capital-Risque
500 k€ - 100 M€

Introduction en bourse
20 M€ - 100+ M€
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2. Lefonctionnement d'un fonds de capital-risque

Souscripteurs

Fonds de fonds, banques, assurances, Société de Gestion
fonds de pension, industriels, organismes Agréée par 'AMF
gouvernementaux, personnes physiques - (gestion pour compte de tiers)

(engagements sur la durée de vie du 3
fonds) (55’
(]
S ,o,b Salariés
Distribution 3
&L
Fonds
(Durée de vie 8-12+ ans) Equipe de gestion
FPCI.FCPI. SAS Carried interest
I I Cession d’actions (M&A ou sur les marchés aprés une IPO)
Société en Société en Société en
portefeuille portefeuille portefeuille



2. Lefonctionnement d'un fonds de capital-risque

Lever des Fonds

Identifier des opportunités d’investissement : deal flow spontané, confréres, réseau, Vvelille,
structuration de projet ex nihilo, ...

Analyse des opportunités d’investissements (due diligence) : stratégie, science/technique, clinique,
réglementaire, PI, marcheés, concurrence, financiere, juridique, équipe, ...

Négocier et réaliser I'investissement.

Suivi des sociétés du portefeuille :
Echanges réguliers avec I'équipe dirigeante, mises en relations, ...
Participation au Conseil d’administration et aux décisions clés de la société
Refinancement
Reporting (interne, souscripteurs)

Assurer la liquidité des investissements (M&Ad/ IPOpuis cessions sur le marche ou en bloc)
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2-5 ans 1-2 ans 1-2 ans 2-3 ans 2-3 ans 1an

10-20 M€ 2-10 10-50 M€ 20-400 M€
M
Subventions publique -
qq ke - qqs M€ '\ Flnanc;mﬁpsts non-

(Bpifrance Financement)

Business Angels
qq k€ - qgs M€

Capital-Risque
500 k€ - 100 M€

ArgoBio Introduction en bourse
(Start-Up Studio) 20 M€ - 100+ M€

Investissements
Directs n

Fonds de Fonds (Investissements Indirects en Healthtech)
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4. L'environnement financier actuel pour les sociétés Healthtech

HISTORIQUE DES LEVEES DE FONDS REALISEES PAR LES HEALTHTECH
AMERICAINES ET EUROPEENNES [IPO ET CAPITAL-RISQUE] EN MILLIARDS D'EUROS

. Sociétés
américaines
- Sociétés

européennes

Sources :
EY, Euronext.
Cfnews, Dealroom

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source :Rapport Annuel France Biotech 2022

Un environnement plus difficile depuis 2022, surtout pour les marchés cotés
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2017 L :6 ‘ -. Socjétés
I i | américaines

2018 7.1 B sociétes
européennes

2019

2020

2021 32,5

2022

Sources : EY, Euronext. Cfnews, Dealroom

HISTORIQUE DES IPOS REALISEES PAR LES HEALTHTECH AMERICAINES

ET EUROPEENNES [ EN MILLIARDS D'EUROS ]
22,6

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Sources: EY. Euronext. Cfnews, Dealroom
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4. L'environnement financier actuel pour les sociétés Healthtech

MONTANTS LEVES EN CUMULE DE 2020 A 2022 PAR PAYS D'INCORPORATION
ET PAR NATURE [EN M€]

Nombre

d'opération P . ; ;

156 O Royaume-Uni 7965 8 3207

138 O France 4232 1699 EEIN-Y:1:Y] B copital-

37 O Allemagne 5146 TOTAL
20 O Pays-Bas 170 4388
63 O Suéde 568 4079
26 O Belgique ﬂ 314 374 1687

0 3000 6000 9000 12000

Sources : EY, Euronext, Cfnews, Dealroom
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REPARTITION DU FINANCEMENT DE LA HEALTHTECH FRANGAISE EN 2022
[EN %]

“® Medtech

Biotech *”
“e E-Santé

Sources : EY, Euronext. Cfnews, Dealroom
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OPERATIONS DE CAPITAL-RISQUE* PAR PAYS DE 2020 A 2022 [EN M€ ]

4236
4000 ...
. Capital-risque,
3500 e tour < 30 M€
- Capital-risque,
3000 tour > 30 M€
TOTAL
2500
2000 1706~

1829 1781

(*) analyse incluant uniquement
les opérations valorisées.

1500 Sources : EY, Cfnews, Dealroom
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Source :Rapport Annuel France Biotech




4. L'environnement financier actuel pour les sociétés Healthtech

The 15 most-active investors in European biotech
Number of investments in 2018-2022

Neve Holdings

Bpifrance EEm—

Farbion

Sofinnova Partners
EGT Life Sciences (LSP)
QriiMed

Kurma Ca——
——

Andera
Seventure C——

INKEF
Syncona
Pontifax
Mowvartis Venture Fund
Idinvest

Boehringer Ingelheim Venture Fund

20 25 30 35 40 45

I
o]

BIOCENTURY

02T MoCentury inc. AY ights revarved
Linststhorped dalribilion i shbied.

Source BCIGH

Source : BioCentury
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4. L'environnement financier actuel pour les sociétés Healthtech

TOP 5 DES ALLIANCES STRATEGIQUES EN 202072021 IMPLIQUANT
DES SOCIETES DE BIOTECHNOLOGIE FRANGAISES
Partenairede Partenaire de Pays Type s . Phase du projet | W /LTS
Datede . Modalités Aire(s) N . Upfront
", recherche/ recherche/ artenaire de N " . L aladate tentielle
RO licenseur licencié I,lit:em:‘lé partenariat thérapeutiques | thérapeutique(s) de signature
02/2021 EEeEI The(;yat;evlil?ics Etats-Unis |  Licence gén;ﬁrgfn-n Oncologie Découverte 75 15
12/2021 Genfit Ipsen France Licence | Petite molécule m%:;g}’%%ﬁe Phase III 543 136
OSE Immuno- Veloxis f Anticorps SNC,
il therapeutics |Pharmaceuticals Ry  Licence monoclonal immunologie Phase 11 381 85
[7/N17I8  Nanobiotix LianBio Etats-Unis | Licence | Radiothérapie Oncologie Phase III 240 NC
Coave Thea Open . Thérapie .
09/2021 T s Innu\gt’;on France Licence géniqﬁe Ophtalmologie Phase I 89 12
'c\’:leur polent\e;'l‘lslmf.Le_momnloomprendLepa;;r’:\;[\r;‘\ar‘mtlauupfrom). les pa.emer}tsd;xzﬁ e[glneas‘t;bm;)p i'ﬁﬂ;v:p:r;ﬁnémyames) siapplicable. Sources : BiopharmaDive, Bpifrance
Ne sont inclus dans ce classement que les partenariats pour lesquels [ financiére a été 2
SNC : Systéme Nerveux Central. NC : non-communiqus.
e e Sociétés francaises cibles d'une acyuisition depuis 2018
Source : Rapport Annuel France Biotech 2021 ’ : Montant total
Année Cible Acheteur transation dont Upfront
. 147 M€ cash + 113
2021 HalioDx Veracyte 260 M€ M€ actions
2021 | EUSA Pharma Recordati $750M $750M
2021 Corlieve Uniqure 250 M€ 46 M€
VectivBio : IPO, P e ; R R
. < 2019 Therachon Pfizer 810M 340M
puis rachat par IronWood en 2023)
2018 TxCell Sangamo 72 M€ 72 M€

. - . . P - _ - _
« Necessite de plus de partenariats et M&A pour maintenir I'écosysteme de financement a ce haut niveau
« Aucun leader n'a encore émergé (Eurofins mis a part), contrairement a d’autres pays européens

y

. . _
- Besoin de marchés hoursiers plus performants
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